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玻璃一季报：预期支撑盘面，现货驱动尚缺 



摘要 

摘要 
短期来看，在终端需求尚未有效释放之前，

市场下游积极性可能会受到影响，虽玻璃贸

易商和下游深加工环节库存水平偏低，但受

制于市场偏悲观的情绪影响，短期备货意向

稍显不足。近期盘面较之基本面呈现出偏强

的宽幅震荡走势，盘面给出未来好转预期，

但短期高库存、低产销的基本面仍对玻璃价

格产生较强的压制作用，后期应关注现货端

在政策支持和订单回暖预期下能否触底反弹，

这或将成为未来的核心逻辑驱动。 



行情回顾 

玻璃价格指数走势图 
支撑因素： 

1. 产能置换政策压制供应快速释放，

未来产量稳中偏减。 

2.疫情缓解叠加更积极的货币政策，

预期终端需求将有改善。 

3.中下游库存偏低，大量投机需求后

置。 

短期风险： 

1.现货市场产销暂未强效好转，宏观预期好转作用于

现实仍需时间 

2. 生产企业库存较高，企业压力仍存。 



供需平衡表 



供给端-1月份生产线动态 

冷修产线： 

河源旗滨玻璃集团有限公司800T/D一线3月8日放水冷修。 

信义玻璃（海南）有限公司600T/D二线3月20日放水冷修。 

改产线： 

南和县长红玻璃有限公司600T/D二线原产福特蓝，3月2日投料改产蓝灰。 

廊坊金彪玻璃有限公司600T/D一线原产欧灰，3月5日改产欧茶。 

中玻蓝星（临沂）玻璃有限公司600T/D浮法线原产白玻，3月7日前后转产蓝星灰。 

株洲旗滨集团股份有限公司500T/D醴陵三线3月15日福特蓝转产海洋蓝。 

南和县长红玻璃有限公司600T/D一线原产自然绿，3月24日改产白玻。 



供给端-浮法产能变化统计 

3月底，全国浮法玻璃生产线共计304条，在产260条，日熔量共计172525吨，环比上月（173925吨/日）

减少0.80%，同比增加2.77%。卓创核算3月份月度平均在产产能为172673吨/日，环比上月减少0.17%。

月内产线冷修2条，改产5条，暂无点火线。 



供给端-生产成本大幅上移 

从生产成本角度来看，玻璃企业生产成本较之过去几年大幅抬升，故而在成本端未坍塌的前提下，成本端

的逐渐上移会给予该品种部分支撑。 



供给端-企业利润引导预期产能 

从利润角度来看，近期产业利润再度滑落，短时利润对于供应端的引导或不会产生太多的积极作用。

且去年工信部发布了更加严格的产能置换政策，未来投复产的压力有所增加，预期供应端将趋于稳定

并略偏减少。 



需求端-消费端分析 

需求端分析： 

1.在投机需求的加持下，行业表观消费

仍旧呈现逆周期性，目前中下游库存

水平偏低，大量投机需求待释放。 

2.需求长期弱势状态下，大量订单已经

堆积且玻璃下游市场库存较少，投机

需求可大量释放，一旦资金问题解决，

订单在阶段时间内或再度将供需状态

推至紧平衡，从而导致市场价格快速

转强。 



库存 

库存方面： 

从调研情况来看，自去年10月份起终端资金

相对困难，从而引发竣工需求下降，导致玻

璃生产利润大幅折损，出货不畅，进一步产

生了到期生产线冷修的预期，形成了对上游

的负反馈。截止到目前为止，虽然资金问题

还未能得到有效缓解，但政策端的支撑将对

市场起到积极的作用，悲观预期释放后市场

或面临快速修复。 

 



交割地库存 

        华中浮法玻璃市场整体交投尚可，库存压力基本释放，价格稳中偏强。华北地区部分企业库存高企，

主要则是因特殊事件造成的交通不畅，库存堆积企业，数据呈现明显增长。目前下游订单一般，局部区域

尚未完全开工，社会货源消化缓慢，中下游库存偏低，若市场情绪好转则投机需求有望大量释放。 



基差 

当前市场现货走势低迷，主力合约升水市场100元/吨左右，近期沙河市场解封，厂家或有小幅降价以促

进销售，当前市场悲观情绪或已充分发酵，下方成本支撑临近，后期需着重观察订单情况。 



FG5-9价差 

近期5-9价差走势胶着，短期缺乏确定性趋势行情，从基本面来看，近月受现货拖累走弱，远

月预期维持偏强状态。 



总结 

【结论】 

近期部分区域市场产销有所好转，但市场受公共卫生事件影响仍旧较大，大量终端和投机需求后置均等待释

放，盘面价格接近生产成本，具备较高的安全边际。 

【利多】 

1. 产能置换政策压制供应快速释放，未来产量稳中偏减。 

2.疫情缓解叠加更积极的货币政策，预期终端需求将有改善。 

3.中下游库存偏低，大量投机需求后置。 

【风险】 

1.现货市场产销暂未强效好转，宏观预期好转作用于现实仍需时间 

2.生产企业库存较高，企业压力仍存。 


